
百度 1Q16 业绩预览：营收同比增长 23%，O2O 持续投入拖累利润表现 

2016 年 4 月 26 日 

 

【摘要】 

百度定于 2016 年 4 月 28 日发布 2016 年一季度业绩，我们预计百度 1Q16 总营收为 157.1 亿元，

同比增长 23%，环比下降 14%；毛利率 60.7%，与上季度基本持平；Non-GAAP 运营利润 29.63 亿

元，Non-GAAP 运营利润率为 18.9%。我们预计 2Q16 总营收同比增长 23.8%至 205.25 亿元。 

【正文】 

百度定于 2016 年 4 月 28 日发布 2016 年一季度业绩，我们预计百度 1Q16： 

 一季度广告淡季，营收环比下滑。我们预期百度 1Q16 总营收为 157.1 亿元，同比增长 23%，

环比下降 14%，与一致预期和百度 Guidance 基本持平；刨除去哪儿的影响，同比增长 30%。

营收环比下降主要是因为广告收入受季节因素影响。 

 毛利率与上季度基本持平。我们预期 1Q16 毛利 88.51 亿元，毛利率 60.7%；营业成本占收入

比为 36%，与上季度持平，毛利率保持平稳。 

 运营利润率有所下降。我们预期 1Q16 Non-GAAP 运营利润率为 18.9%，刨除去哪儿，较去年

同期 23.6%有所下降；Non-GAAP 运营利润 29.63 亿元，同比增长 4%。运营利润率同比下降主

要受到百度 O2O 投入和爱奇艺内容版权投入的影响。预计 2016 年百度对 O2O 的投入保持与

2015 年的水平，后续季度的运营利润率将有所好转。 



 净利润相对下降。我们预期 1Q16 净利润 23.83 亿元，同比增长 15%；净利润率 16.3%，较去

年同期 17.6%有所下降。 

 16 年 2 季度指引：我们预计 2Q16 总营收同比增长 23.8%，环比增长 30.6%至 205.25 亿元，与

一致预期基本持平。 

 

蓝莲花认为投资者在财报会议上应该关注的问题有： 

- 百度核心搜索业务的进展和预期 

- 爱奇艺业务的增长情况，私有化进展 

- 对糯米等 O2O 是否会有新的调整和变化 

- 本地直通车业务进展，受本地广告主的欢迎情况 

- 在新的组织架构下，百度对金融，人工智能等新业务的投入预期 

 

百度 1Q16 财报时间 

百度将于 2016 年 4 月 28 日美国股市收盘后发布截至 2016 年 3 月 31 日的 2016 财年第一季度财

报。百度管理团队将于美国东部时间 2016 年 4 月 28 日晚上 8 点（北京/香港时间 4 月 29 日早上

8 点）召开财报电话会议。 
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图：百度运营数据及预估 

单位：百万 1Q16E 1Q16C 1Q16G 4Q15 QoQ 1Q15 YoY 2Q16E 

总营收 15,710 16,227 15,690 18,699 -16% 12,725 23% 20,525 

网络营销收入 14,929   17,610 -15% 12,519 19% 19,629 

其他业务收入 781   1,088 -28% 206 279% 896 

净营收 14,575   17,439 -16% 11,777 24% 19,042 

收入成本 (5,724)   (6,889) -17% (4,378) 31% (7,239) 

毛利 8,851   10,549 -16% 7,399 20% 11,804 

毛利率 60.7%   60.5% 0.4% 62.8% -3.3% 62.0% 

运营费用 (5,888)   (6,690) -12% (4,961) 19% (6,931) 

销售和市场及一般管理费用 (3,556)   (4,427) -20% (2,839) 25% (4,475) 

研发费用 (2,332)   (2,263) 3% (2,122) 10% (2,456) 

股权激励成本 (291)   (324) -10% (282) 3% (381) 

非 GAAP 运营利润 2,963   3,859 -23% 2,438 22% 4,872 

非 GAAP 运营利润率 18.9%   20.6% -8.6% 19.2% -1.6% 23.7% 

GAAP 运营利润率 2,671   3,535 -24% 2,155 24% 4,491 

净利息收入 284   273 4% 362 -21% 296 

其他净收入 23   24,317 -100% 83 -72% 23 

税前收入（GAAP） 2,979   28,232 -89% 2,609 14% 4,810 

税前利润率 20.4%   161.9% -87.4% 22.2% -7.8% 25.3% 

所得税 (596)   (3,580) -83% (541) 10% (962) 

可重复净利润 2,674   25,036 -89% 2,351 14% 4,229 

净利润 2,383   24,652 -90% 2,068 15% 3,848 

净利润率 16.3%   141.4% -88.4% 17.6% -6.9% 20.2% 

运营指标         

活跃客户数(千） 571   555 3% 524 9% 614 

季度户均消费（千） 26   32 -18% 24 9% 32 

来源：CapitalIQ，蓝莲花研究机构（截止至 2016 年 4 月 25 日） 
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